SINTEZA

obiectiilor si propunerilor/recomandarilor

la proiectul Hotéararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei

»Pentru aprobarea Regulamentului cu privire la tratamentul

Public

riscului de credit al contrapartii pentru banci si modificarea unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei”

Continutul articolelor/

punctelor din proiectul

prezentat spre avizare
si coordonare

Participantul la avizare | Nr.
(expertizare)/consultare | obiec

publica tiei/
prop
uner
i/
reco
man
darii

Continutul
obiectiei/
propunerii/
recomandarii

Argumentarea
autorului
proiectului

I. Obiectii si propuneri de ordin general

Ministerul Finantelor al 1
Republicii Moldova

Totodata, pe parcursul textului
proiectului se atesta abordari
diferite 1n efectuarea referintelor
la actele normative ale Bancii
Nationale a Moldovei (ex:
Regulamentul cu privire la
tehnicile de diminuare a riscului
de credit utilizate de banci,
aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv (HCE)
nr.112/2018; HCE nr.111/2018;
Regulamentul nr.114/2018 cu
privire la tratamentul riscului de
piata potrivit abordarii
standardizate). In acest context,
intru respectarea normelor de
tehnica legislativa, dar si
evitarea oricaror erori de
interpretare, consideram necesar

Se accepta

Pe tot parcursul textului se
utilizeaza urmatoarea
formulare:

Regulamentul cu privire la
tratamentul riscului de piata
potrivit abordarii standardizate,
aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr.
114/2018 (in continuare —
Regulamentul nr. 114/2018).

Informatie Publici — Document creat in cadrul BNM.




Public

asigurarea unei abordari unice
pe intreg parcursul proiectului,
prin expunerea initiald in
formula deplina a titlului
Regulamentului/Instructiunii si
a actului normativ prin care
acesta s-a aprobat, cu utilizarea
unei forme mai prescurtate
ulterior (ex: Regulamentul cu
privire la tehnicile de diminuare
a riscului de credit utilizate de
banci, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv (HCE)
nr.112/2018 — in continuare
Regulamentul cu privire la
tehnicile de diminuare a riscului
de credit utilizate de banci).

Ministerul Dezvoltarii
Economice si Digitalizarii
al Republicii Moldova

Pe tot cuprinsul textului se face
trimitere la norme juridice care
sunt stabilite in alte acte
normative, si anume:

(i) Regulamentul nr.109/2018
cu privire la fondurile proprii
ale bancilor si cerintele de
capital;

(ii) Regulamentul nr.111/2018
cu privire la tratamentul riscului
de credit pentru banci potrivit
abordarii standardizate;

(iii) Regulamentul nr.112/2018
cu privire la tehnicile de
diminuare a riscului de credit
utilizate de banci;

(iv) Regulamentul nr.114/2018
cu privire la tratamentul riscului
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de piata potrivit abordarii
standardizate;

(v) Regulamentul nr.115/2018
cu privire la tratamentul riscului
de decontare/ livrare pentru
banci;

(iv) Regulamentul nr.103/2020
cu privire la tratamentul riscului
de ajustare a evaluarii creditului
pentru banci.

In acest sens, reiesind din
exigentele tehnicii legislative
statuate la art.55 alin.(5) din
Legea nr.100/2017 cu privire la
actele normative, potrivit carora
in cazul in care se face trimitere
la 0 norma juridica care este
stabilitad in alt act normativ,
pentru evitarea reproducerii
normelor complementare, se
face trimitere la elementul
structural sau constitutiv
respectiv, indicandu-se
denumirea, numarul si anul
adoptarii, aprobarii sau emiterii
actului citat, consideram necesar
de indicat pe tot cuprinsul
textului denumirea, numarul si
anul actelor normative de
aprobare/emitere a
Regulamentelor citate supra.

I1. Obiectii si propuneri la articolele/punctele din proiect
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Ministerul Dezvoltarii
Economice si Digitalizarii
al Republicii Moldova

Este necesar de a exclude pct.3
ca fiind de prisos, deoarece
art.56 alin.(1) din Legea
nr.100/2017 cu privire la actele
normative, stabileste regula
generald de intrare Tn vigoare a
actelor normative peste o luna
de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii
Moldova sau la data indicata in
textul actului normativ, care nu
poate fi anterioara datei
publicarii.

Se accepta

In temeiul art.27 alin.(1) lit.c), art.44 lit.a) din Legea
nr.548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei
(republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2015, nr.297-300, art.544), cu modificarile ulterioare,
art.60 alin.(4) si art.73 alin.(1) din Legea nr.202/2017
privind activitatea béncilor (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727),
Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

In clauza de adoptare, textul ,,
art. 44” se va substitui cu textul
51 44”7,

Se accepta

2. Se abroga Regulamentul nr. 102/2020 cu privire la

tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci.

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

Pct. 2, necesita a fi reformulat,
in vederea expunerii ca ,,Se
abroga Hotararea Comitetului
executiv al Bancii Nationale al
Moldovei nr. 102/2020 pentru
aprobarea Regulamentului cu
privire la tratamentul riscului de
credit al contrapdrtii pentru
banci (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2020, nr.
118-123, art. 464), inregistrata
la Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova cu numarul
1563 din 8 mai 2020”.

Se accepta
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Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova

La pct. 2, textul ,, Regulamentul
nr.102/2020 cu privire la
tratamentul riscului de credit al
contrapartii pentru banci”
urmeaza sa se substituie cu
textul ,, Hotardrea Comitetului
executiv al Bancii Nationale a
Moldovei nr.102 din 16 aprilie
2020 ,, Pentru aprobarea
Regulamentului cu privire la
tratamentul riscului de credit al
contrapartii pentru banci,
(Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2020, nr.118-123,
art.464)”.”

Prezentul regulament transpune art.4 (1), pct.35; art.271;
art.272, pct.1-9, 12, 12a, 24 si 26; art.273 alin. (1), alin.
(3)-(9); art.273a-276; art.277 alin. (1)-(4); art.277a-279;
art.279a alin (1)-(3); art.279b alin.(1) lit.a), alin.(2);
art.279c-280f; art.281 alin.(1), alin. (2) lit. a), b, d)-m);
art.282 alin. (1), alin. (2), alin. (3) lit b), alin. (4); art.295
li. a) si b); art.296 alin (2), alin. (3), art.297 alin. (1)-(3);
art.298; art.299; art.305 din Regulamentul (UE)
nr.575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si de modificare a Regulamentului
(UE) nr.648/2012 (Text cu relevanta pentru SEE).

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

Cu referire la clauza de
armonizare, subliniem ca
potrivit pct. 30 din
Regulamentul privind
armonizarea legislatiei
Republicii Moldova cu
legislatia Uniunii Europene,
aprobat prin Hotararea
Guvernului nr. 1171/2018,
clauza de armonizare se include
dupa preambulul si clauza de
adoptare a proiectului de act
normativ.

Totodata, clauza de armonizare
se prezintd in conformitate cu
modelele stabilite in anexa nr. 2
din regulamentul sus-citat.
Aceasta indica gradul de
transpunere, precum si actul sau
actele Uniunii Europene ce se
transpun, cu descrierea tipului,

Se accepta
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numarului,
institutiei/institutiilor Uniunii
Europene ce a/au adoptat actul
Uniunii Europene, seria,
numarul si data Jurnalului
Oficial al Uniunii Europene in
care acesta a fost publicat.
Pentru actul Uniunii Europene
care a fost supus modificarilor,
se indica cele mai recente
amendamente care constituie
obiect al transpunerii In
legislatia nationala.

In clauza de armonizare:

- textul ,,art. 4 (1), pct. 35” se va
substitui cu textul ,,art. 4 alin.
(1) pct. 347, iar textul ,,art. 279b
alin. (1) lit. a), alin. (2); art.
279c -280f se va substitui cu
textul ,,art. 279b — 2801 (se
atestd ca art. 279b se transpune
complet). Complementar,
referintele la articolele din actul
care se transpune se vor revizui,
intrucat nu toate corespund cu
dispozitiile care se transpun.
Exemple ar putea constitui
definitia data termenului ,,acord
de compensare contractuala
intre produse diferite” (pct. 3
din proiect), care transpune art.
272 pct. 25 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, sau
definitiile termenilor ,,client”,
,.client de nivel superior”,
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,,client de nivel inferior”,
,contributie nefinantatad la un
fond de garantare”, ,,structura a
clientelei pe mai multe
niveluri”, ,.tranzactie de dare
sau luare cu imprumut de
depozite garantata integral”,
»tranzactie legata de o CPC” si
»tranzactie in numerar”, care
transpun dispozitiile art. 300
alin. (2), (4), inclusiv a pct. 5, 7
si 8-11 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013. Cu referire la pct.
105-134 din proiectul
Regulamentului, mentionam ca
acestea transpun art. 301-311
din Regulamentul (UE) nr.
575/2013, referintele la aceste
articole nefiind regasite in
clauza de armonizare;

- se va tine cont ca, potrivit
regulilor tehnicii legislative,
intr-o enumerare de referinte,
denumirea elementului
structural nu se repeta (a se
vedea, de ex., textul ,,art. 273
alin. (1), alin. (3)-(9)”, care
necesita a fi substituit cu textul
,art. 273 alin. (1) si (3)-(9)”.

Centrul de armonizare a
legislatiei

Reiesind din constatarile
expertizei de compatibilitate
referitoare la transpunerea
actului UE mentionat supra,
clauza de armonizare pentru
proiectul national, urmeaza a fi
modificata si expusa in
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urmatoarea redactie: ,,Prezentul
Regulament transpune art. 4 (1),
pct. 34; art. 271; art. 272 (pct. 1
-9,11-12,12a,17 - 22, 24 -
26); art. 273 (1), (3) - (9); art.
273a; art. 273b; art. 274; art.
275; art. 276; art. 277 (1) — (4);
art. 277a; art. 278; art. 279; art.
279a (1), lit. (a), (¢) si (2); art.
279b; art. 279c¢ (1), lit. (a) si (2);
art. 280; art. 280a; art. 280b; art.
280c; art. 280d; art. 280€; art.
280f; art. 281 (1) si (2), lit. (a) -
(b), (d) — (m); art. 282 (1) - (2),
(3), lit. (b) si (4); art. 291 (1) -
(2), (4) — (6); art. 295, lit. (a) si
(b); art. 296 (2) si (3) prima
teza; art. 297 (1) — (3); art. 298;
art. 299 (2), lit. (b) — (e), (9) -
(h); art. 300 (pct. 1 -5, pct. 7 —
11); art. 301 — 311 din
Regulamentul nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al
Consiliului din 26 iunie 2013
privind cerintele prudentiale
pentru institutiile de credit si de
modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, publicat in
Jurnalul Oficial al Uniuni
Europene L 176 din 27 iunie
2013, CELEX: 32013R0575,
asa cum a fost modificat ultima
data prin Regulamentul (UE)
2023/2869 al Parlamentului
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European si al Consiliului din
13 decembrie 2023.”.

1. Prezentul regulament stabileste metodologiile de Ministerul Justitiei al 9. La pct. 1, cuvintele ,,Prezentul Se accepta
determinare a cerintelor de fonduri proprii pentru Republicii Moldova regulament” se propun a fi

acoperirea riscului de credit al contrapartii, i anume: substituite cu textul

1) regulile cu privire la tratamentul riscului de credit al »Regulamentul cu privire la

contrapartii in cazul instrumentelor financiare derivate, al tratamentul riscului de credit al

tranzactiilor cu termen lung de decontare; contrapartii pentru banci (in

2) principiile pe care bancile le vor respecta la calculul continuare — Regulament)”.

valorilor expunerilor ponderate la risc pentru riscul de

contraparte ale elementelor din portofoliul de

tranzactionare.

3. In sensul prezentului regulament se utilizeaza Ministerul Justitiei al 10. La pct. 3: Comentariu:

urmatoarele notiuni:

compensare - procesul de stabilire a pozitiilor, inclusiv
instrumentelor financiare, a fondurilor banesti sau a
ambelor pentru acoperirea expunerilor rezultate in urma
acestor pozitii;

porzitie de risc - o valoare de risc care este atribuitd unei
tranzactii, pe baza unui algoritm predeterminat, in cadrul
metodei standardizate prevazute in capitolul V, sectiunea
a4-a;

riscul specific de corelare defavorabila - apare atunci
cand expunerea viitoare fatd de o anumita contraparte este
corelata pozitiv cu probabilitate de nerambursare a
contrapartii, ca urmare a tipului de tranzactii efectuate cu
contrapartea. Se considera ca banca este expusa unui risc
specific de corelare defavorabila, in cazul in care este de
asteptat ca expunerea viitoare fatd de o anumita
contraparte sa fie semnificativa atunci cand probabilitatea
de nerambursare de catre contraparte este, de asemenea,
ridicata;

Republicii Moldova

- cu referire la definirea
termenului ,,compensare”
remarcam cd, dispozitia
transpune art. 2 pct. 3 din
Regulamentul (UE) nr.
648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului din 4
iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate
extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de
tranzactii;

- cu referire la definirea
termenului ,,pozitie de risc”,
textul ,, , sectiunea a 4-a” se va
exclude, deoarece capitolul V la
care se face referintd, nu contine
0 asemenea sectiune;

- cu referire la definitia
termenului ,,riscul specific de
corelare defavorabila”,
mentiondm ca respectiva face
obiectul transpunerii normei de

Prevederile modelului intern
nu au fost transpuse.
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set de acoperire a riscului - un grup de tranzactii din
cadrul unui singur set de compensare in cazul caruia
compensarea integrala sau partiala este autorizata pentru
determinarea expunerii viitoare potentiale in conformitate
cu metodele previzute in capitolul III sau IV din prezentul
regulament;

set de compensare - un grup de tranzactii intre o banca si
o0 singura contraparte, care face obiectul unui acord de
compensare contractual executoriu din punct de vedere
juridic si recunoscut in conformitate cu capitolul VI din
prezentul regulament si cu capitolele IIT si VI din
Regulamentul cu privire la tehnicile de diminuare a
riscului de credit utilizate de banci, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv (HCE) nr.112/2018. Orice tranzactie
care nu face obiectul unui acord de compensare
contractual executoriu din punct de vedere juridic si
recunoscut in conformitate cu capitolul VI din
Regulamentul nr.112/2018 va fi tratata ca fiind ea insasi
un set de compensare 1n sensul prezentului regulament;

la art. 291 alin. (1) lit. b) din
Regulamentul (UE) nr.
575/2013, articol la care nu se
face referire in clauza de
armonizare a proiectului;

- cu referire la definitia
termenului ,,set de acoperire a
riscului”, cuvintele ,,din
prezentul regulament” se vor
exclude, In vederea respectarii
dispozitiilor art. 55 alin. (4) al
Legii nr. 100/2017cu privire la
actele normative (in continuare
— Legea nr. 100/2017), care
prevede ca, in cazul in care se
face trimitere la o norma
juridicd care este stabilita in
acelasi act normativ, pentru
evitarea reproducerii acesteia, se
face trimitere la elementul
structural sau constitutiv
respectiv, fara a se indica ca
elementul respectiv face parte
din acelasi act normative
(observatie valabila in tot textul
proiectului);

- cu referire la definitia
termenului ,,set de compensare”,
textul ,,Hotararea Comitetului
executiv (HCE) nr. 112/2018”
se va substitui cu textul
,,Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei
nr. 112/2018 (in continuare —
Regulamentul nr. 112/2018)” (a
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se vedea in acest sens si pct. 4,
10, 11, 41, 42,99, s.a. din
proiect, unde se va utiliza
denumirea prescurtata a actului
normativ). Totodata, atragem
atentia cd nu a fost asigurata
transpunerea deplind a art. 272
pct. 4, in partea ce tine de alte
aspecte relevante privind
definirea termenului ,,set de
compensare”.

Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova

11.

Cu referire la pct.3, notiunea
de ,, contraparte centrala
(CPC)” si definitia acesteia
urmeaza a fi expusa dupa
notiunea de ,,contraparte”
pentru a respecta ordinea
logica a notiunilor.

Se accepta

Notiunea ,,contraparte” este
expusd Tnainte de notiunea
,,contraparte centrald (CPC)”.

6. Banca calculeaza valoarea expunerii pentru contractele
mentionate in anexa nr.1 la Regulamentul nr.114/2018 cu
privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii
standardizate, pe baza uneia dintre metodele prevazute in
capitolele 111-V si in conformitate cu prezentul capitol.

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

12.

La pct. 6, textul ,,Regulamentul
nr. 114/2018 cu privire la
tratamentul riscului de piatd
potrivit abordarii standardizate”
se va substitui cu textul
,.Regulamentul cu privire la
tratamentul riscului de piata
potrivit abordarii standardizate,
aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr.
114/2018 (in continuare —
Regulamentul nr. 114/2018)” (a
se vedea in acest sens si alte
puncte din proiect, cum ar fi, de
exemplu, pct. 15).

Se accepta

15. Pentru o anumita contraparte, valoarea expunerii pentru
un anumit set de compensare a instrumentelor financiare

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

13.

La pct. 15:

Se accepta
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derivate extrabursiere enumerate in anexa nr.l la
Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului
de piata potrivit abordarii standardizate, calculatd in
conformitate cu prezentul regulament, este valoarea mai
mare dintre zero si diferenta dintre suma valorilor
expunerilor pentru toate seturile de compensare cu
contrapartea si suma valorilor ajustarii evaludrii creditului
(CVA) pentru contrapartea respectivd, care este
recunoscutd de banca ca fiind o reducere suportata a valorii
contabile. Ajustarile evaluarii creditului, potrivit punctului
3 din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de
ajustare a evaludrii creditului pentru banci, se calculeaza
fard sd se tind cont de nicio ajustare compensatoare a
evaluarii debitului atribuitd propriului risc de credit al
bancii care a fost deja exclusa din fondurile proprii in
temeiul punctului 26 subpunctul 3) din Regulamentul
nr.109/2018 cu privire la fondurile proprii ale bancilor si
cerintele de capital.

- dupa textul ,,Regulamentul cu
privire la tratamentul riscului de
ajustare a evaludrii creditului
pentru banci,” se va completa cu
textul ,,aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr.
103/20207;

- textul ,,Regulamentul nr.
109/2018 cu privire la fondurile
proprii ale bancilor si cerintele
de capital” se va substitui cu
textul ,,Regulamentul cu privire
la fondurile proprii ale bancilor
si cerintele de capital, aprobat
prin Hotararea Comitetului
executiv al Bancii Nationale a
Moldovei nr. 109/2018” (toate
referintele din proiect la actele
normative ale Comitetului
executiv al Bancii Nationale a
Moldovei, necesita a fi expuse
in formatul prevazut, in scopul
respectarii normelor tehnicii
legislative (ex. pct. 19 sbp. 3)
lit. ¢), pct. 20, s.a.).

17. In sensul punctului 16, doud contracte derivate
extrabursiere se potrivesc perfect in cazul in care acestea
indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

(a) pozitiile lor de risc sunt de semn opus;

(b) caracteristicile lor, cu exceptia datei tranzactionarii,
sunt identice;

(c) fluxurile lor de numerar se compenseaza reciproc in
proportie de 100 %.

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

14.

La pct. 17, diviziunile acestuia
se vor numerota prin subpuncte,

in corespundere cu art. 52 alin.
(3) al Legii nr. 100/2017.

Se accepta
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19. In cazul metodelor prevazute in capitolele II-V,
bancile trateaza tranzactiile in cazul carora a fost identificat
un risc specific de corelare defavorabilad in conformitate cu
urmatoarele prevederi, dupa caz:

1) banca trebuie sa ia in considerare in mod corespunzator
expunerile care conduc la un nivel semnificativ al riscului
specific si al celui general de corelare defavorabila;

2) banca trebuie sa dispuna de proceduri de identificare,
monitorizare si control al cazurilor de risc specific de
corelare defavorabild pentru fiecare persoana juridica,
incepand de la initierea tranzactiei si continuand pe toatd
durata acesteia;

3) bancile trebuie sa calculeze cerintele de fonduri proprii
pentru riscul de credit al contrapartii legate de tranzactiile
in cazul cdrora a fost identificat un risc specific de corelare
defavorabila si atunci cand exista o legatura juridica intre
contraparte si  emitentul  instrumentului-suport  al
instrumentului  financiar derivat extrabursier sau al
tranzactiilor de rascumparare, operatiunilor de dare sau
luare de titluri sau marfuri cu imprumut, al tranzactiilor de
creditare in marja, in conformitate cu urmatoarele principii:
a) instrumentele care reprezintd un risc specific de corelare
defavorabilad nu se includ in acelasi set de compensare cu
alte tranzactii cu contrapartea si trebuie sa fie tratate ca
fiind, fiecare, ca un set de compensare separat;

b) in orice astfel de set de compensare separat, valoarea
expunerii pentru instrumentele de tip credit default swap
avand la bazd o singura semnatura (contract care ofera
protectie de la default din partea unui singur emitent — 0
singura semnaturd) este egala cu Intreaga pierdere asteptata
pentru restul valorii juste a instrumentelor-suport, in
ipoteza ca emitentul acestora este in lichidare;

c) ponderea de risc aplicabild trebuie sa fie cea a unei
tranzactii negarantate, in conformitate cu prevederile
punctului 73 din Regulamentul cu privire la tratamentul

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

15.

La pct. 19, mentionam ca

dispozitiile incluse transpun art.

291 alin. (2), (4), (5) si (6) din
Regulamentul (UE) nr.
575/2013, referinta la articolul
dat nefiind inclusa in clauza de
armonizare.

Comentariu:
Prevederile punctului 19 au
fost excluse din proiect.
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riscului de credit pentru banci potrivit abordarii
standardizate, aprobat prin HCE nr.111/2018;

d) pentru toate celelalte tranzactii (decat cele indicate la
lit.b)) avand la baza o singurd semnétura din orice astfel de
set de compensare separat, calculul valorii expunerii
trebuie sa fie efectuat tindnd seama de ipoteza unei intrari
subite in stare de nerambursare (jump-to-default) a
obligatiilor-suport, in cazul in care existd o legaturd de
naturd juridicd intre emitent s$i contraparte. Pentru
tranzactiile care au la baza un grup de semnaturi sau un
indice, se aplicd intrarea subitd in stare de nerambursare
(jump-to-default) a obligatiilor-suport respective, daca sunt
semnificative, In care existd o legaturd de natura juridica
intre emitent si contraparte;

4) subdiviziunile responsabile ale bancii trebuie sa prezinte
organului executiv si comitetului competent al consiliului
bancii rapoarte periodice privind riscul specific, precum si
riscul general de corelare defavorabild si masurile luate
pentru administrarea acestui risc.

43. In sensul punctului 41 subpunctul 4), bancile stabilesc | Ministerul Justitiei al 16. La pct. 43 sbp. 2), referinta la Comentariu:

perioada de lichidare relevanta pentru calcularea valorii | Republicii Moldova pct. 60 sbp. 2) necesita a fi Prevederile punctului 43 a fost
ajustate in functie de volatilitate a garantiilor reale primite revazutd, tinand cont ca punctul | modificat prin excluderea
sau furnizate in conformitate cu unul dintre urmatoarele citat nu are elementul structural | subpunctului 2.
orizonturi de timp: numerotat cu sbp. 2). Totodata,

1) un an pentru seturile de compensare mentionate la norma se va revizui, in vederea

punctul 38; corespunderii depline cu

2) perioada de risc de marja determinatd in conformitate cu dispozitiile art. 276 alin. (3) lit.

punctul 60 subpunctul 2) pentru seturile de compensare b) din Regulamentul (UE) nr.

mentionate la punctele 39 si 40. 575/2013.

49. Prin derogare de la punctul 48, bancile stabilesc seturi | Ministerul Justitiei al 17. La pct. 49, dispozitiile ultimelor | Se sccepta

de acoperire a riscului distincte in fiecare categorie de risc
pentru urmatoarele tranzactii:

1) tranzactiile pentru care determinantul de risc principal
sau cel mai semnificativ determinant de risc Intr-o anumita
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul

Republicii Moldova

doua alineate se propun a fi
prevazute in puncte distincte.
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46 este fie volatilitatea de piata implicita sau volatilitatea
realizatd a unui determinant de risc, fie corelatia dintre doi
determinanti de risc;

2) tranzactiile pentru care determinantul de risc principal
sau cel mai semnificativ determinant de risc Intr-o anumita
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul
46 este reprezentat de diferenta dintre doi determinanti de
risc Incadrati Tn aceeasi categorie de risc sau tranzactiile
care constau Tn doud segmente de platd denominate in
aceeasi moneda si pentru care un determinant de risc din
aceeasi categorie de risc ca si principalul determinant de
risc este inclus in celdlalt segment de plata decat cel care
contine determinantul de risc principal.

In sensul subpunctului 1), bancile atribuie tranzactiile
aceluiasi set de acoperire a riscului din categoria de risc
relevantd numai in cazul in care determinantul de risc
principal al acestora sau cel mai semnificativ determinant
de risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile
mentionate la punctul 46 este identic.

in sensul subpunctului 2), bancile atribuie tranzactiile
aceluiasi set de acoperire a riscului din categoria de risc
relevantd numai in cazul in care perechea de determinanti
de risc din tranzactiile mentionate la subpunctul 2) este
identica, iar intre cei doi determinanti de risc care fac parte
din pereche exista o corelatie pozitivd. In caz contrar,
bancile atribuie tranzactiile mentionate la subpunctul 2)
unuia dintre seturile de acoperire a riscului stabilite in
conformitate cu punctul 48 doar pe baza unuia dintre cei
doi determinanti de risc mentionati la subpunctul 2).

50. Bancile pun la dispozifie, la cererea Bancii Nationale a
Moldovei, numarul de seturi de acoperire a riscului stabilite
in conformitate cu punctul 49 de la prezenta sectiune pentru
fiecare categorie de risc, Impreuna cu determinantul de risc
principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-
0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la punctul 46 sau perechea de determinanti de risc aferenta

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

18.

La pct. 50 si, respectiv, 72,
cuvintele ,,de la prezenta
sectiune” si ,,de la prezentul
punct” se vor exclude, ca fiind
inutile. Potrivit art. 55 alin. (4)
al Legii nr. 100/2017, in cazul
in care se face trimitere la o

Se accepta

Informatie Publici — Document creat in cadrul BNM.

15



Public

fiecaruia dintre seturile de acoperire a riscului respective si
cu numarul de tranzactii din cadrul fiecarui set de acoperire
a riscului.

norma juridica care este stabilita
in acelasi act normativ, pentru
evitarea reproducerii acesteia, se
face trimitere la elementul
structural sau constitutiv
respectiv, fard a se indica ca
elementul respectiv face parte
din acelasi act normativ
(observatie valabild in tot textul
proiectului).

53. In scopul alineatului (1), multiplicatorul se calculeazi
dupa cum urmeaza:

l1dacaz>0
multip min < 1. Pr daca
licator y L Tagy z<0
unde:

Prag (floor) m =5 %;
y=2"(1 -Pragm) - £ a AddOn(a)

z= {
CMV — NICA pentru seturile de compensare mentionate la
punctul 38
CMV — VM — NICA pentru seturile de
compensare mentionate la punctul 39
CMVi — NICAI
compensare mentionate la punctul 40

pentru seturile de

NICAi = suma independentd netd a garantiilor reale
calculatd numai pentru tranzactiile incluse in setul de

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

19.

La pct. 53, textul ,,alineatului
(1) se va substitui cu textul
,punctului 517

Se accepta
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compensare i. NICAi se calculeaza la nivel de tranzactie
sau la nivel de set de compensare, in functie de contractul
in marja.

Sectiunea a 7-a Ministerul Justitiei al 20. La pct. 54, textul ,,calculat in Se accepta
Calculul pozitiei de risc Republicii Moldova conformitate cu formula

54. Pentru calcularea majorarilor aferente categoriilor de prevazuta la punctele 55 si 56”

risc mentionate la punctele 63-83, bancile calculeaza se va revedea, tinand cont ca la

pozitia de risc (RiskPosition) a fiecarei tranzactii dintr-un pct. 56 nu este stabilita nici o

set de compensare dupa cum urmeaza: formula.

Pozitia de risc = 6 * AdjNot - MF Sectiunile a 7-a sia 11-a din

unde: capitolul III, sectiunea a 4-a din

0 = delta reglementat al tranzactiei, calculat in conformitate capitolul VI, precum si

cu formula prevazuta la punctele 55 si 56; sectiunile a 7-a si a 10-a din

AdjNot = valoarea notionala ajustata a tranzactiei, calculata capitolul VIII, necesita a fi

in conformitate cu punctele 57-59; si revazute, tinand cont ca o

MF = factorul de ajustare in functie de scadenta al sectiune nu poate fi compusa

tranzactiei, calculat in conformitate cu formula prevazuta doar dintr-un singur punct.

la punctele 60 si 61. Aceeasi abordare se aplica si in
cazul capitolelor, care nu pot fi
compuse doar dintr-un singura
sectiune (a se vedea capitolul IV
siV).

Sectiunea a 8-a Ministerul Justitiei al 21. | Lapct. 55: Se accepta partial
Delta reglementat Republicii Moldova - il} tabelul 1,' cuvintele »mai Explicarea motl_\{uhn care sta la

putin energia electrica” | baza transpunerii

55. Bancile calculeaza delta reglementat dupa cum
urmeaza:

1) in cazul optiunilor call si put care ii dau dreptul
cumparatorului sd cumpere sau s vanda un instrument-
suport la un pret pozitiv la o datd unica sau la multiple date
din viitor, cu exceptia cazului in care aceste optiuni sunt
incadrate in categoria de risc de ratd a dobanzii, bancile
utilizeaza urmatoarea formula:

8 =sign-N (type-

unde:

ln(P/K)+O,5-c2-T)
o VT

propunem a fi substituite cu
cuvintele ,,cu exceptia energiei
electrice”;

- desi in clauza de armonizare
este prevazut cd Regulamentul
transpune art. 279a alin. (1) —(3)
din Regulamentul (UE) nr.
575/2013, se atesta ca
dispozitiile alin. (1) lit. b) si ale
alin. (3) nu au fost transpuse.
Prin urmare, nota informativa la

incomplete/partiale este data in
tabelul de concordanta.
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0 = delta reglementat

semn (sign) = — 1 daca tranzactia este o optiune call
vanduta sau o optiune put cumparata;

semn (sign) = + 1 daca tranzactia este o optiune call
cumpdrata sau o optiune put vanduta,

tip (type) = — 1 daca tranzactia este o optiune put;

tip (type) =+ 1 daca tranzactia este o optiune call;

N(x) = functia de distributie cumulativa pentru o variabila
aleatorie normala standard, care exprima probabilitatea ca
o variabila aleatorie normal distribuita, cu media zero si
varianta 1, sa fie mai mica sau egala cu x;

P = pretul la vedere sau la termen al instrumentului- suport
al optiunii; pentru optiuni ale caror fluxuri de numerar
depind de o valoare medie a pretului instrumentului-suport,
P este egal cu valoarea medie la data calculului;

K = pretul de exercitare a optiunii;

T = perioada cuprinsa intre data expirarii optiunii (T exp )
si data raportérii; pentru optiuni care pot fi exercitate numai
la o0 datd viitoare, T exp este egala cu data respectiva; pentru
optiuni care pot fi exercitate la multiple date viitoare, T exp
este egala cu ultima dintre datele respective; T se exprima
in ani, utilizind conventia privind zilele lucratoare
relevanta; si

o = volatilitatea reglementatd a optiunii, determinatd in
conformitate cu tabelul 1 in functie de categoria de risc a
tranzactiei si de natura instrumentului-suport al optiunii.

Tabelul 1
Categorie Instrumentul-suport  |Volatilit
de risc atea
regleme
ntata

proiect va prevedea justificarile
necesare privind netranspunerea
dispozitiilor cuprinse in aceasta
litera/acest alineat, iar clauza de
armonizare va fi revizuita
corespunzator (observatie
valabila si pentru pct. 60, care
nu transpune in totalitate
dispozitiile art. 279c alin. (1)
din Regulamentul (UE) nr.
575/2013).
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Schimb Toate 15
valutar %
Credit Instrument avand la baza o singura 10
semnatura 0%
Instrument avand la baza mai multe 80
semnaturi %
Titluri  de|Instrument avand la baza o singura 12
capital semnatura 0%
Instrument avand la baza mai multe 75
semnaturi %
Marfa Energie electrica 15
0%
Alte marfuri (mai putin energia 70
electrica) %
Altele Toate 15
0%

Bancile care utilizeaza pretul la termen al instrumentului-
suport al unei optiuni se asigura ca:

a) pretul la termen este in concordantd cu caracteristicile
optiunii;

b) pretul la termen se calculeaza utilizind o rata a dobanzii
relevantd care predomind la data raportarii;

c) pretul la termen integreaza fluxurile de numerar
preconizate ale instrumentului-suport inainte de expirarea
optiunii;
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2) pentru tranzactiile care nu sunt mentionate la
subpunctul 1), bancile utilizeaza urmatorul delta
reglementat:

{ +1 daca tranzactia este o pozitie lunga pe
determinantul de risc principal sau cel mai
) semnificativ determinant de risc in acea
= categorie de risc
— 1 daca tranzactia este o pozitie scurtd pe
determinantul de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc in acea
categorie de risc

57. Bancile calculeaza valoarea notionald ajustatd dupa | Ministerul Justitiei al 22. La pct. 57 sbp. 4), textul ,,la Se accepta
cum urmeaza: Republicii Moldova literele (a), (b) si (c)” se va

substitui cu textul ,,la

4) pentru tranzactiile incadrate in categoria ,,alte riscuri”, subpunctele 1)-3)”.

bancile calculeazd valoarea notionald ajustatd pe baza

metodei celei mai adecvate dintre metodele mentionate la

literele (a), (b) si (c), in functie de natura si caracteristicile

instrumentului-suport al tranzactiei.

60. Pentru tranzactiile incluse in seturile de Ministerul Justitiei al 23. La pct. 60, 63, 75, s.a. se va Se accepta

compensare mentionate la punctul 38, bancile
calculeaza factorul de ajustare in functie de scadenta
dupa urmatoarea formula:

MF = |/min{max{M, 10/un exercitiu financiar}, 1}
unde:

MF = factorul de ajustare in functie de
scadenta;

M = scadenta reziduald a tranzactiei care este
egala cu perioada de timp necesard pentru incetarea
tuturor obligatiilor contractuale care decurg din
tranzactie; in acest scop, se considerd cd orice

Republicii Moldova

revizui posibilitatea numerotarii
diviziunilor cuprinse in aceste
puncte in corespundere cu art.
52 alin. (3) al Legii nr.
100/2017.
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optionalitate a unui contract derivat este o obligatie
contractuald; scadenta reziduala se exprima in ani,
utilizand conventia privind zilele lucratoare relevanta;
In cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport
un alt contract derivat care poate da nastere unor
obligatii contractuale suplimentare fatd de obligatiile
contractuale care decurg din tranzactie, scadenta
reziduala a tranzactiei este egala cu perioada de timp
necesard pentru incetarea tuturor obligatiilor
contractuale aferente instrumentului- suport;

In cazul in care o tranzactie este structurati astfel incat
expunerea ramasa de rambursat sa fie decontata dupa
anumite date de platd specificate si termenii sunt
revizuiti astfel Incat valoarea de piata a tranzactiei sa
fie zero la datele specificate respective, scadenta
reziduala a tranzactiei este egala cu perioada rdmasa
pana la data urmatoarei revizuiri a termenilor; si

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an
exprimat in zile lucrdtoare utilizdnd conventia privind
zilele lucratoare relevanta;

66. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeazi majorarea
aferenta categoriei de risc valutar (foreign exchange — FX)
pentru un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOn™* =) " AddOn[*
i

unde:

AddOn FX = majorarea aferenta categoriei de risc valutar;
j = indicele care desemneaza seturile de acoperire a riscului
valutar stabilite in conformitate cu punctul 48 subpunctul
2) si cu punctul 49 pentru setul de compensare; si

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

24.

La pct. 66, referinta la pct. 64 se
va substitui cu referinta la pct.
67, iar la pct. 72 sbp. 2),
referinta la pct. 68 sbp. 1) se va
substitui cu referinta la pct. 68
sbp. 2).

Se accepta
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AddOnFX . - .. .
i = majorarea aferentd categoriei de risc valutar

pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu punctul 64.

72. Bancile calculeaza factorul impus de Banca Nationala
a Moldovei aplicabil entitatii de referinta privind creditul k
dupa cum urmeaza:

2) pentru entitatile de referintd privind creditul k stabilite
in conformitate cu punctul 68 subpunctul 1):

b) in cazul in care o pozitie de risc 1 atribuitd entitatii de
referinta privind creditul k nu este mentionata la punctul (i)
de la prezenta litera,
Credit
SFk,l

este media ponderatd a factorilor impusi de Banca
Nationald a Moldovei pusi 1n corespondentd cu fiecare
componentd in conformitate cu metoda prevazuta la litera
(a), ponderile fiind date de proportia valorii notionale a
componentelor incluse 1n aceasta pozitie.

Tabelul 3

Nivelul de |Factorul impus de Banca Nationali
calitatea |a Moldovei pentru tranzactii avand
creditului [la baza o singura semnatura

1 0,38 %

2 0,42 %

3 0,54 %

4 1,06 %

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

25.

La pct. 72:

- in sbp. 2) lit. b), textul ,,nu este
mentionata la punctul (i) de la
prezenta litera” propunem a fi
substituit cu textul ,,nu cade sub
incidenta dispozitiilor literei a)”,
iar textul ,,la litera (a)” se va
substitui cu textul ,,in
subpunctul 1)”, In corespundere
cu dispozitiile art. 280c din
Regulamentul (UE) nr.
575/2013;

- tabelul 3 sugerdm a fi expus 1n

sbp. 1).

Se accepta
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5 1,6 %

6 6,0 %

80. Bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei de risc
de marfa pentru setul de acoperire a riscului j dupd cum
urmeaza:

2
AddOnM® = ¢ j (pMarﬂ 'ZAddOn(TipD) + (1 - (pMar®)z). z (AddOn(Tip{())z
k k

unde:

AddOn}™® } o

= majorarea aferentd categoriei de risc de
marfa pentru setul de acoperire a riscului j;
€j = coeficientul factorului impus de Banca Nationala a
Moldovei aferent setului de acoperire a riscului pentru setul
de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu
punctul 62;
pMarfa = factorul de corelare pentru categoria de risc de
marfa cu o valoare egald cu 40 %;
k = indicele care desemneaza tipurile de marfa de referinta
aferente setului de compensare stabilite in conformitate cu
punctul 78; si
AddOn (Tip}) -

= majorarea aferenta tipului de marfa de

referinta k, calculata in conformitate cu punctul 69.

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

26.

La pct. 80 ultimul alineat,
referinta la pct. 69 se va Inlocui
cu referinta la pct. 81.

Se accepta

85. Valoarea expunerii unui set de compensare se
calculeaza in conformitate cu urmatoarele cerinte:

8) factorul de scadentd prevazut la punctul 60 se
calculeaza dupa cum urmeaza:

- in cazul tranzactiilor incluse in seturile de
compensare mentionate la punctul 38, MF = 1;

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

27.

La pct. 85 sbp. 8), semnul grafic
»- S€ va substitui prin
insemnarea diviziunilor cu
litere, urmate de o paranteza
rotunda, in corespundere cu
normele tehnicii legislative.

Se accepta
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- in cazul tranzactiilor incluse in seturile de
compensare mentionate la punctele 39 si 40, MF =
0,42;

89. Bancile calculeaza expunerea viitoare potentiala
mentionatd la punctul 87 dupa cum urmeaza:

1) expunerea viitoare potentiald a unui set de compensare
este suma expunerilor viitoare potentiale ale tuturor
tranzactiilor incluse in setul de compensare, calculate in
conformitate cu subpunctul 2);

2) expunerea viitoare potentiala a unei singure tranzactii
este valoarea notionala a acesteia Tnmultita cu:

a) scadenta reziduala a tranzactiei exprimata in ani pentru
contractele derivate pe rata dobanzii, inmultita cu 0,5 %;
b) scadenta reziduald a tranzactiei exprimata in ani pentru
contractele derivate de credit, inmultita cu 6 %;

¢) 4 % pentru instrumentele financiare derivate pe cursul
de schimb valutar;

d) 18 % pentru instrumentele financiare derivate pe aur si
marfuri, altele decat instrumentele financiare derivate pe
energie electrica;

e) 40 % pentru instrumentele financiare derivate pe energie
electrica;

) 32 % pentru instrumentele financiare derivate pe titluri
de capital;

3) valoarea notionald mentionatda la subpunctul 2) de la
prezentul punct se determind in conformitate cu punctele
58 si 59 pentru toate instrumentele financiare derivate
enumerate la subpunctul respectiv; in plus, valoarea
notionald a instrumentelor financiare derivate mentionate
la subpunctul 2) literele c¢) — f) se determina in conformitate
cu punctul 57 subpunctele 2) si 3);

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

28.

La pct. 89 sbp. 4), referinta la
pct. 88 shp. 1) se va revedea,
intrucat punctul citat nu are
notat cu sbp. 1) anumite
dispozitii. Mai mult, atragem
atentia ca sbp. 4) transpune
dispozitia art. 282 alin. (4) lit. d)
din Regulamentul (UE) nr.
575/2013, norma care la randul
ei face referire la dispozitiile
alin. (3) lit. a) din acelasi
articol. Potrivit clauzei de
armonizare, alin. 282 alin. (3)
lit. a) nu constituie temei de
transpunere pentru proiectul
respectiv.

Comentariu:
Subpunctul 4) din punctul 89 a
fost exclus.
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4) expunerea viitoare potentiala a seturilor de compensare
mentionate la punctul 88 subpunctul 1) se Inmulteste cu
0,42.

Pentru a calcula expunerea potentiala a instrumentelor
financiare derivate pe rata dobanzii si a instrumentelor
financiare derivate de credit in conformitate cu subpunctul
2) litera a) si b), o banca poate alege sa utilizeze scadenta
initiala in loc de scadenta reziduala a contractelor.

97. Compensarea 1n sensul sectiunilor 3-6 este recunoscuta | Ministerul Justitiei al 29. In pet. 97, textul ,,in sensul Se accepta

astfel cum se indica in sectiunile respective. Republicii Moldova sectiunilor 3-6” se va revedea, Referinta afenta sectiunilor a
or, nu este clar la ce sectiuni se | fost substituitd cu referinta
face referire. capitolelor.

103. In ceea ce priveste recunoasterea acordurilor-cadru de | Ministerul Justitiei al 30. Norma prevazuta la pct. 103 Se accepta

compensare care acopera tranzactii de rascumparare, | Republicii Moldova sbp. 2), consideram necesar a fi

operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu conformatd normei prevazute in

imprumut sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de art. 299 alin. (2) lit. g)

capital, bancile recunosc compensarea intre pozitii din elementul structural ii) din

portofoliul de tranzactionare si pozitii din afara Regulamentul (UE) nr.

portofoliului de tranzactionare, numai daca tranzactiile 575/2013.

compensate indeplinesc urmatoarele conditii:

1) toate tranzactiile sunt marcate la piata zilnic;

2) orice elemente luate cu imprumut, achizitionate sau

primite in cadrul tranzactiilor pot fi recunoscute drept

garantii financiare eligibile in conformitate cu punctul 25

din Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de

diminuare a riscului de credit utilizate de béanci, fara

aplicarea punctului 100.

110. In sensul punctului 109, suma cerintelor de | Ministerul Justitiei al 31. La pct. 110, abrevierea ,,CPCC” | Se accepta

fonduri proprii ale unei banci pentru expunerile sale
fata de o CPCC generate de expunerile din tranzactii
si de contributiile la fondul de garantare face obiectul
unui plafon egal cu suma cerintelor de fonduri proprii
care s- ar aplica expunerilor respective daca CPC ar fi
o CPC necalificata.

Republicii Moldova

se va conforma art. 54 alin. (1)
lit. i) al Legii nr. 100/2017, care
prevede ca exprimarea prin
abrevieri a unor denumiri sau
termeni se poate face numai
dupa explicarea acestora in text,
la prima folosire. Suplimentar,

In pct.3 al proiectului a fost
inclusa notiunea ,,CPCC”.
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se va asigura ca in tot textul
proiectului abrevierile sunt
utilizate cu respectarea
dispozitiilor citate.

119. Fara a aduce atingere abordarii prevazute la punctul
118, in cazul in care o banca este client, aceasta poate
calcula cerintele de fonduri proprii pentru expunerile sale
din tranzactii 1n cazul tranzactiillor cu membrul
compensator legate de CPC in conformitate cu sectiunea a
6-a din prezentul capitol, dacd sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:

Atunci cind o bancid evalueazd dacd respectd conditia
prevazuta la primul paragraf subpunctul 2), aceasta poate
lua in considerare orice precedent clar in materie de
transferuri ale pozitiilor clientilor si ale garantiilor reale
corespunzatoare la nivelul unei CPC, precum si orice
intentie din partea sectorului de a continua aceasta practica.

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

32.

In pct. 119 ultimul alineat,
cuvintele ,,primul paragraf” se
vor exclude, ca fiind neadecvate
si inutile.

Se accepta

121. In cazul unei structuri a clientelei pe mai multe
niveluri, o banca care este client de nivel inferior si care
acceseaza serviciile unei CPC prin intermediul unui client
de nivel superior poate aplica tratamentul mentionat la
punctul 118 sau 119 numai in cazul in care conditiile
prevazute la alineatele respective sunt indeplinite la fiecare
nivel al structurii n cauza.

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

33.

La pct. 121, referinta la pct. 118
se va substitui cu referinta la
pct. 120, in corespundere cu art.
305 alin. (4) al Regulamentului
(UE) nr. 575/2013.

Se accepta

Referintele au fost modificate
conform punctelor
corespunzatoare in proiect.

129. O banca calculeaza valorile ponderate la risc ale
expunerilor pentru expunerile rezultate din contributia
prefinantatd a bancii respective la fondul de garantare
al unei CPCC 1in sensul punctului 132 din
Regulamentul nr.109/2018 cu privire la fondurile
proprii ale bancilor si cerintele de capital prin
inmultirea cu 10 a cerintei de fonduri proprii calculate
in conformitate cu punctul 128.

Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova

34.

Textul ,,prin Tnmultirea cu 10 a
cerintei de fonduri” din pct. 129
urmeaza a fi revazut, intrucat nu
corespunde dispozitiei
prevazute la art. 308 alin. (3) al
Regulamentului (UE) nr.
575/2013. Potrivit acesteia, ,,0
institutie calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor
pentru expunerile rezultate din

Nu se accepta

Coeficientul 12,5, specificat in
CRR, cu care se multiplica
cerintele de fonduri proprii
reprezinta proportia inversa de
la cerinta de 8%, stabilitd in
acelasi document. Avand in
vedere faptul cd in
Regulamentul nr.109/2018 cu
privire la fondurile proprii ale
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contributia prefinantata a
institutiei respective la fondul
de garantare al unei CPCC in
sensul articolului 92 alineatul
(3) prin inmultirea cu 12,5 a
cerintei de fonduri proprii
calculate in conformitate cu
alineatul (2) de la prezentul
articol” (observatie similara
valabila si pentru pct. 131, care
nu corespunde cu norma de
transpunere prevazuta la art.
309 alin. (2) din
Regulamentului (UE) nr.
575/2013).

bancilor si cerintele de capital,
cerintele fata de fondurile
proprii au fost stabilite in
marime de 10 % se impune
necesitatea ajustarii si a
coeficientului mentionat din
12,5 in 10,0.

Ministerul Dezvoltarii
Economice si Digitalizarii
al Republicii Moldova

35.

Este necesar de a exclude pct.3
ca fiind de prisos, deoarece
art.56 alin.(1) din Legea
nr.100/2017 cu privire la actele
normative, stabileste regula
generala de intrare in vigoare a
actelor normative peste o luna
de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii
Moldova sau la data indicata in
textul actului normativ, care nu
poate fi anterioara datei
publicarii.

Se accepta

Consiliul Concurentei

Banca Comerciala
Romana Chisindu S.A.

BC ,,MAIB” S.A.

BC ,,EuroCreditBank”
S.A.

36.

Nu au propuneri gi/sau obiectii.
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BC ,,Victoriabank™ S.A.

BC ,,Energbank” S.A. 37. Nu au prezentat avize.
BC ,,Moldindconbank”
S.A.

OTP Bank S.A.

BC ,,Comertbank™ S.A.
BC ,,Eximbank” S.A.

»Banca de Finante si
Comert” S.A.

BC ,,ProCredit Bank”
S.A.

Asociatia Bancilor din
Moldova
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